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∫œu‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡IM‡‡�«
w¼ U?� ∫v�Ë_« WO?C?I�UÐ WÝ«—b�« √b?³ð ·u?�� œU?B?²�ù« w� œu?IM�« —Ëb� W¹b?ON?9 W�b?IL?	
œU?B??²?�ô« W?F??O?³Þ vKŽ ·d??F?²½ p�– b??FÐ rŁ ¨œu?I?MK� W¹b?OK?I?²�« nzUþu�U?Ð √b?³½ ·u?ÝË øœu??IM�«
W¹dEM�«  U?H?¹d?F?²�« iFÐ v�≈ Ãd?F½ p�– b?F?ÐË Æœu?IMK� t�U?L?F?²?Ý« W?−?O?²½ t??BzU?B?šË Íb?IM�«
W?O¼U?� W?�Q?�* ÷d?F?²½ rŁ s�Ë ¨Êu?¹œU?B?²?�ô« U?N?Šd?²??I¹ w²�«Ë œu?IMK� ≠W??OKL?F�«≠ W?O?I??O?³D²�«Ë

Æ UH¹dF²�« ÁcN� ÎUI³Þ œuIM�« sL{ UNł«—œ≈ sJ1 w²�« ‰u
_«

∫UNHzUþËË œuIM�« …QA½ -1-1

b?I�Ë Æœu?IM�« Â«b?�?²?Ý« ‰U?−� w?� —uD²�« s� W?O�U?²?²� q?Š«d0 W?O½U?�½ù«  UF?L?²?:«  d?�
w²�« WKŠd*UÐ XN?²½«Ë WC¹U?I*« WKŠd?� W¹«bÐË wð«c�« ¡UH?²	ô« WKŠd?� ¡UN?²½UÐ qŠ«d*« Ác¼  √bÐ

∫wK¹ UL	 qŠ«d*« ÁbN� UF¹dÝ ÷dF²½ ·uÝË ÆÍbIM�« œUB²�ô« WKŠd� w¼Ë Êü« UNAOF½

 ∫wð«c�« ¡UH²�ù« WKŠd� ∫ÎôË√

rNðU??łU??O???²??Š« ŸU??³??ýù rN??O??F??Ý w� ”UM?K� tK�« …dD?HÐ W??Žu??�b??� W??O½U??�½ù« q?Š«d*«  √bÐ
 —uDð rŁ ÆÍd?Ý_« ÊËUF²�« WK?Šd� ÊU�½ù« ·d?Ž p�cÐË ÆrN�uF?¹ s�  UłUO?²Š«Ë ¨W?OB?�A�«
ÊS� ¨„«c½¬ WDO�ÐË …œËb×?� X½U	 WO½U�½ù«  UłU(« Ê_ sJ�Ë Æ WKO³I�« v?�≈ …dOGB�« …dÝ_«
≠ …«œ√ Ë√ WKOÝË œułË v�≈ WłU?Š WLŁ sJ¹ r�Ë ¨tłU²% U� q	 Z²Mð ≠V�U?G�« w�≠ X½U	 WKO³I�«
WKŠd*« Ác¼ X?�d?Ž rŁ s�Ë ¨…b?Š«u�« WK?O?³?I�« œ«d?�√ 5Ð ‰œU??³?²�« W?OKL?Ž q?O?N?�?²�  ≠œu?I?M�« q¦?�

Æwð«c�« ¡UH²	ô« WKŠd0

∫WC¹UI*« WKŠd� ∫ÎUO½UŁ

qLF�« r?O�IðË hB?�²�« Âu?NH� —u?Nþ WO½U?�½ù«  UFL?²:« —uDðË u/Ë —u?Nþ vKŽ Vðdð
«c¼ s� iz«u?� œułËË  U?�b)«Ë lK��« s� ÃU?²½ù« …œU¹“ rŁ s�Ë ¨bŠ«u�« l?L²:« œ«d?�√ 5Ð
ÂUO� v�≈ WłU(« u/Ë —uNþ v�≈ Èœ√ d�_« «c¼Ë ÆlL²:« «c¼ œ«d�√ „öN²Ý« sŽ b¹e¹ ÃU²½ù«
oI×¹ WMOF?� WFKÝ ÃU²½≈ w� hB�²?¹ œd� q	 √bÐ «cJ¼Ë ÆlL²:« œ«d�√ 5Ð W�œU?³*«Ë …—U−²�«
rO?�?IðË hB?�?²K� ÎU?I?³Þ U?N?−?²M¹ ôË U?N?łU?²?×¹ Èd?š√ lK�Ð t?²�œU?³?� w� Vžd¹ ÎU?CzU?� U?NM�

 ÆqLF�«

Êu�uI¹ ô w²�« lK��« s� rNðU?łUŠ ŸU³ý≈ w� WC¹U?I*« »uKÝ√ v�≈ œ«d�_« Q' p�– vKŽË
»u??O?Ž ÊU??�½ù« nA?²??	« s�e�« —Ëd0 s?J� ÆW?C?¹U?I*« ÂUE?½ ÊU?�½ù« ·d??Ž p�cÐË ¨U??N?łU??²½SÐ
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„öN²Ý« w� Vžd¹Ë X  WFK��« s� ÎUCzU� t¹b� œd� q� vKŽ ÊU� –≈ ÆWC¹UI*« ÂUE½  öJA�Ë
U?N??²�œU?³??� w� Vžd¹ËY W?F?K��« s� ÎU?C?zU?� t¹b� d??š¬ h	?ý sŽ Y×??³¹ Ê√  Y Èd?š√ W??FKÝ

ÆWC¹UI*« w�dÞ 5Ð  U³žd�« o�«u²Ð WKJA*« Ác¼ X�dŽË ¨X WFK��UÐ

∫q¦� Èdš_« WC¹UI*« q�UA� ÊU�½ù« ·dŽ s�e�« —Ëd0Ë

 UłU?O²?Šô« ŸU³ý≈ w� WÐu?F� œu?łË rŁ s�Ë ¨…dO³J�« l?K��« iFÐ Wze& WO?½UJ�≈ ÂbŽ ©√
ÆWLOI�« ”UOI� bŠu� —UOF� bł«uð ÂbF� WLOI�« …dOG� WDO�³�«

Ác¼  «ËdŁ ÷d??Fð wM?F¹ U2 „ö??N�«Ë nK²�« v�≈ U??N??²?C?¹U?I??� r²¹ w²?�« lK��« ÷d??Fð ©»
ÆWC¹UI*« ÂUE½ qþ w� „öN�«Ë ¡UMH�« v�≈  UFL²:«

…ËdŁ s� ¡e?ł —U?šœUÐ ÂU?O?I�« qO?×?²?�*« s?� ÊU?� –≈ ¨—UšœôU?Ð ÂU?O?I�« vKŽ …—b?I�« Âb?Ž ©‡ł
Æ nK²K� WKÐU
 X½U� …Ëd¦�« Ác¼ Ê_ lL²:«

∫ÍbIM�« œUB²�ù« WKŠd� ∫ÎU¦�UŁ

Y×³�« …—Ëd{ v�≈ W?C¹UI*« ÂUE½ qþ w� ÊU�½ù« UN� ÷d?Fð w²�« …œbF²*«  öJA*«  œ√
w²�« lK��« qJ� W³�?M�UÐ …œb×�Ë W�ËdF� t?²LO
 ÊuJðË ¨‰œU³?²K� jOÝu� t�b	?²�¹ U� ¡wý sŽ
œU?B?²?
ô« Í√ ¨ÍbIM?�« œUB?²?
ô« …dJ�  ¡U?ł W?łU?(« Ác¼ s�Ë ¨W?O?�u?O�« tðU?OŠ w?� UN?łU?²?×¹
WKŠd� ≠ÎUO�UŠ≠ w½U�½ô« lL²:« gOF¹Ë ¨tðUłU( t²�œU³� w� jOÝu� œuIM�« vKŽ bL²F¹ Íc�«

ÆÍbIM�« œUB²
ô«

  ∫œuIM�« nzUþË -2-1

vMF*« u¼ ∫‰Ë_« ¨œU?B²?
ô« rKŽ —UÞ≈ w� 5HK?²	?� 5OMF0 Money ¢œu?I½¢ WLK� Âb?	²?�ð
”UOIL� Ë√ »U�×K� …bŠu� t�«b	²Ý« sJ1 U� q� vKŽ œuI½ WLK� oKD½ Í√ Abstract œd:«
t½√ ô≈ ¨œuIMK� …œd:« ‰U?Jý_« bŠ√ w¼ »U�×K� …bŠu?� œuIM�« Ê√ s� ržd�UÐË ¨‰œU³²�« W?LOI�
ÎUO	¹—UðË ÆÎU¹œU� Counterpart  ÎöJý Ë√ Î«dOE½ Ë√ ÎöÐUI� œd:« vMF*« «cN� UN� ÊuJ¹ Ê√ V−¹
∫q¦�Tangible Object WÝuLK*« ¡U?Oý_« Â«b	²Ý« - YO?Š W1bI�«  UFL?²:« w� p�– oI%

 Æ UFL²:« Ác¼ œ«d�√ 5Ð »U�Š …bŠu� `LI�«Ë ·«b�_«Ë —UIÐ_«

W?LKJ� w½U?¦�« vMF*« v�≈ œu?I¹ ”U?O?I�« …b?Šu?� œuIM?K� ÍœU� q?Jý Ë√ dOE?½ œułË ◊«d?²?ý«Ë
Con-  ”uLK� WLK� vMF�Ë ÆConcrete  Ë√ Tangible  ”uLK*« UNKJ?ý w� œuIM�« ∫w¼Ë œuI½
5F?� ÷d?Ž œu?IMK� ÊuJ¹ Ê√Ë ¨Èd?š√ v�≈ b¹ s� ‰U?I?²½ôUÐ oI?×?²ð œu?IM�« W?OJK� Ê√ u¼ crete 
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 ÆœuIM�« s� ÷ËdF*« ”UO� s� 5OF²�«Ë b¹b×²�« «c¼ UMMJ1Ë ¨t�UI½≈ Ë√ tðœU¹“ sJ1

ULMOÐ W?OÝU?Ý√ nzUþË d³²?Fð UNM� ÊU²MŁ« n?zUþË WŽuL?−0 ÂuIð ≠oÐU	�« vM?F*UÐ≠ œuIM�«Ë
∫W¹u½U¦�« nzUþu�« s� Èdš_« nzUþu�« d³²Fð

∫rOIK� —UOF�Ë »U�×K� …bŠu� œuIM�« ∫v�Ë_« WOÝUÝ_« WHOþu�«

r²¹ Íc�« ÂU??F�« „d?²?A?*« rÝU?I�« —ËbÐ U?N??�U?O?� w¼ œu??IMK� W?O??ÝU?Ý_«Ë v�Ë_« W?H??Oþu�« Ê≈
Íc�«Ë ¨ U�bšË l?KÝ s� ‚«uÝ_« w� UN�œU³ð r²¹ w²�« ¡U?Oý_« rO� sŽ dO?³F²�« w� t�«b?
²Ý«
Âb
²	ð œd:« vMF*« «cNÐ œuIM�«Ë ÆÈdš_«  U�b)«Ë lK	�« qJ� ‰œU³²�« WLO� œb×²ð t� UI³Þ
”UOI?� —U²�_« Âb
?²	ð UL� ÎU?�U9 ¨ U�b)«Ë lK	�« qJ� ‰œU³?²�« WLO� b¹b?×²� ”UOI?�« …bŠu�

 Æ«cJ¼Ë ÆÆfID�« ”UOI� …—«d(«  Uł—œ Ë√ ¨W�ËUI*« ”UOI� ÂË_« Ë√ ¨ U�U	*«

qF� WO?ŽdH�« nzUþu�« s� W?ŽuL?−� ÍœRð œuIM�« qF?−¹ »U	?×K� …bŠu� œu?IM�« Â«b
?²Ý«Ë 
∫wK¹ U� UNL¼√

5K�U?F²*« q³?� s� UN?²?�dF?� »uKD*«  U�b?)«Ë lK��« 5Ð ‰œU?³²�«  ôb?F� œb?Ž iOH?	ð º
Æ‘U?L??� ¨X¹“ ¨pL?Ý ¨r( ¨`L??� ∫w¼ lKÝ 5 œu?łË ÷d??H½ W?H?Oþu�« Ác?¼ rN?H�Ë ∫‚«u?Ý_« w�

 Æ W	L)« lK	�« s� q� 5Ð ‰œU³²�« ‰bF� W�dF� s� bÐö� ‚u	�« w� q�UF²�« r²¹ v²ŠË

øX¹“ rJÐË øpLÝ rJÐË ør( r?JÐ t²�œU³� r²¹ `L?� r� ∫W�dF?� »uKD*« ÊuJ¹ `LIK� W³?	M�U�
rJÐË øpL?Ý rJÐ t²�œU?³� r²¹ `L?� r� ∫r×K� W³?	M�UÐ rŁ ¨4 U¼œb?Ž  ö�UF?� w¼Ë ø‘UL?� rJÐË

ÆlK	�« w�U³� W³	M�UÐ «cJ¼Ë ÆÆ 3 U¼œbŽ  ö�UF� w¼Ë ø‘UL� rJÐË øX¹“

 ö??�U??F?*« œb??Ž `{u¹ rN??Ý_« œb???F??� ¨qN??Ý qJ?AÐ œb??F�« «c¼ o?ÐU??	�« qJA?�« `{u¹Ë
X¹eK� W³	M�UÐË 2 U¼œbŽ U?N²�d?F� WÐuKD*«  ö�U?F*« ÊuJð pL	K� W³?	M�U³� ¨U?N²�d?F� »uKD*«

`L�

r(

pLÝ

X¹“

‘UL�
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Ω´1´2´3´4 ΩÊuK�UF²*« «bOł UN�dF¹ Ê√ »uKD*«  ö�UF*« œbŽ `³BO� ¨…bŠ«Ë WK�UF� ÊuJð
ÆWFKÝ 100 ‚u��« w� …œułu*« lK��« œbŽ ÊU� «–≈ qO
²½ Ê√ UM�Ë ÆWK�UF� 10

∫UN²�dF� »uKD*«  ö�UF*« œbŽ »U�Š w� WO�U²�« WGOB�« Â«b
²Ý« sJ1Ë

©1-Ê®Ê   1
2         

Æ‚u��« w� …œułu*« lK��« œbŽ ÍËU�ð Ê ∫Ê√ YOŠ

10Ω 4 ™ 2.5Ω UN²�dF� »uKD*«  ö�UF*« œbŽ ÊS� 5Ω Ê ÊuJð U�bMŽË

4950 Ω99™50Ω UN²�dF� »uKD*«  ö�UF*« œbŽ ÊS� 100Ω Ê ÊuJð U�bMŽË

≠WOFKÝ œu?I½≠ »U�×K� …bŠu� lK��« Ác¼ b?Š√ Â«b
²Ý« vKŽ lL²:« œ«d?�√ oH²¹ U�bMŽË
w�U²�« q?JA�« `{u¹Ë ¨ U�uKF*« s� q
√ œb?Ž W�dF?� v�≈ ÊułU?²×¹ ‚u?��« w� 5K�UF?²*« ÊS�

∫Î«œuI½ `LI�« —U³²Ž« W�UŠ w�  ö�UF*« œbŽ

∫œbŽ Ë√ jI�  ö�UF� 4 œbŽ W�dF� ÊuJ¹ »uKD*« ÊS� qJA�« «cN� ÎUI³ÞË

Æ ©1- Ê®
ÎU??OML??{ sJ�√ `L??I�«  «b?Šu?Ð ≠‘U?L??
 ¨X¹“ ¨pL??Ý ¨r(≠  W??FÐ—_« lK��« r?O?O??Ið - «–≈Ë
Ë√ pLÝ …bŠË 2 œbFÐ ‰œU?³²ð `LI�« …b?ŠË X½U� «–S� ¨W?FÐ—_« lK��« 5Ð ‰œU³²�« ‰b?F� W�d?F�
œbŽ iHš b
 œuIM�« œułË ÊS� rŁ s�Ë ÆX¹“ …bŠË 2 Ω pLÝ …bŠË ÊS� X¹“  «bŠË 4 œbFÐ
w�  ö?�UF?� 10 s� ÎôbÐ  ö?�UF?� 4 v�≈ lKÝ 5 œu?łË W�UŠ w� U?N?²�d?F?� »uKD*«  ö�U?F*«
ÂbŽ W�UŠ w� WK�UF� 4950 s� ÎôbÐ WK�UF� 99 Á—b
  ö�UF� œbŽ v�≈Ë ¨œuI½ œułË ÂbŽ W�UŠ

 ÆWOFKÝ œuI½ œËœË

WOFKÝ œuI½

©`L�®r(

pLÝ

X¹“

‘UL�
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·«b�_«Ë —U?IÐ_« ∫q¦?� WÝuL?K*« ¡UO?ý_« Â«b�²?Ý« - ÎUO?�¹—Uð ∫”UO?I�« …bŠË W¹—UO?F� º
ÆW1bI�«  UFL²:« œ«d�√ 5Ð »U
(« …bŠË W?HOþuÐ ÂuIð ¨WOFKÝ œuIM� U¼dOžË m³²�«Ë `LI�«Ë
lK
�« qJ� W�œU?³*« rO?� ÊS� ≠U?� lL²?−� w?� ≠»U
?×K� …bŠu?� ≠ö¦?�≠ …d?I³�« Â«b?�²?Ý« bMŽË
ÎU×?L�  Â√ ÎU?�«b�√ »U?
(« …b?ŠË X½U� «–≈ «cJ¼Ë ¨—U?IÐ_« W�ôbÐ UNMŽ d?O³?F²�« r²¹  U?�b)«Ë

Æ Èdš√ WFKÝ Í√ Â√

qL??Fð w²?�«Ë W¹œU*« ¡U??O??ý_« Ê√ w¼  U??F??L??²??:« Ác¼ XN??ł«Ë w²�« »u??O??F�« r¼√ s?� sJ�Ë
Â√ qJA�« YOŠ s� ¡«uÝ U?NMOÐ ULO� b¹b?A�« ·ö²šô« v�≈ qO9 ¨œuIM�« q¦9Ë »U
?Š …bŠu�
u¼ Âb?�?²?
*« ÊU� «–S?� Æt?
?H½ ŸuM�« s� U?N½√ s� ržd�U?Ð ¨ «bŠu?� …u?I�« Â√ Ê“u�« Â√ …œu?'«
u� t½√ W?ł—b� ≠ ÎU?�U9 ≠ 5²KŁUL?²?� 5ðd?IÐ błu¹ s� U?L?� ¨Îö¦?� W¹—U?OF?� …d?IÐ b?łu¹ ö� —U?IÐ_«
…d??IÐ W?¹√ ∫w¼Ë …d??O??³??� WKJ?A??� „UM¼ X½U?J� ¢…d??IÐ¢ ÍËU??
?¹ Ÿu??³??Ý√ …b* q�U??Ž d??ł√ Ê≈ ∫U?MK�

 ø”UOI�« w� Âb�²
ð

q×� ”U?OI�« w� W¹e�d?�« W¹œU*«  «bŠu�« ‰öŠ≈ - W¹b?IM�« WLE½_« —uDð ‰ö?š wH� p�c�Ë
 «bŠu�« Ác¼ X×?³�√Ë  «bŠu�« 5Ð U?LO� ·ö²?šô« výöð rŁ s�Ë ¨WÝuLK*« W¹œU*« ¡U?Oý_«
u¼ Íd¼U?I�« b¹ w� ≠Îö¦?�≠ Íd?B*« tOM'« `³?�√ «cJ¼Ë ÆW?LO?I�« ”UO?I� Î«b?Šu� Î«—U?OF?� q¦9
w� —ôËb�« vK?Ž o³DM¹ t?
??H½ ¡wA�«Ë ¨d?B??�  UE�U?×??� s� Ád?O?ž b¹ w?� Íc�« t?OM'« t??
?H½

 Æ«d²K$« w� wMO�d²Ýô«Ë UJ¹d�√

 ∫l�œ …«œQ�Ë ‰œU³²K� jOÝu� œuIM�« ∫WO½U¦�« WOÝUÝ_« WHOþu�«

Æl�bK� …«œQ�Ë ‰œU?³²�« WO?KLŽ w� jOÝu�« —ËbÐ ÂU?OI�« w¼ œuIMK?� WOÝU?Ý_«Ë WO½U¦�« W?HOþu�«
ÍœU?Hð - rŁ s?�Ë ¨5�œU?³?²*« 5Ð nI?¹ Íc�« jO?Ýu�« —ËbÐ Âu?Ið œu??IM�« Ê√ W?H?Oþu?�« Ác¼ wMFðË
W?IH?� Í√ ÂU9ù o³?
?� ◊dA?� ¢W�œU?³*« ÂU9≈ q³?� W�œU³*« w�dÞ 5?Ð  U³?žd�« o�«uð ¢ WKJA?�

ÆWC¹UI*« ÂUE½ qþ w�

¨b�Q?²¹Ë qÐ ¨·dF¹  U?�bšË lKÝ qÐU?I� U¼cšQ¹ s� Ê_ l�œ …«œQ?� Âb�?²
ðË œuIM?�« q³IðË
Æb¹d¹ UL²�Ë Èdš√  U�bš Ë√ lK
Ð tF� w²�« œuIM�« W�œU³� oz«uŽ W¹√ ÊËbÐË lOD²
¹ t½√

œ«d?�√ lOL?ł q³� s� ÂU?F�« ‰u?³I�UÐ l²?L²?ð Ê√ V−O?� ¨l�b�« …«œ√ WH?OþuÐ œu?IM�« ÂuIð v²?ŠË
W??OJK� oI??×?²ð Ê√ V?−¹ U?L??� Æ3c�« ¡«dÐ≈Ë  U¹u??
?²?�« w� …«œ_« Ác¼ Â«b?�??²?Ý« v?KŽ lL?²??:«
¨t??�U??I½≈ Ë√ tðœU¹“ sJ1 5?F?� ÷d??Ž œu??IMK� Êu?J¹ Ê√Ë ¨Èd?š√ v?�≈ b¹ s� ‰U??I??²½ôUÐ œu??IM�«

 ÆœuIM�« s� ÷ËdF*« ”UO� s� 5OF²�«Ë b¹b×²�« «c¼ UMMJ1Ë
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∫WLOIK� ÊËe�L� qLFð œuIM�« ∫W¦�U¦�« WHOþu�«

Àb?×¹ Íc�« sJ�Ë ¨‰U?(« w� UN?�U?H½SÐ ÂuI¹ Ê√ œu?IM�« vKŽ qB?×¹ s* Í—Ëd?C�« s� fO�
lK��« s� d?³�√  U?OL?� ¡«dAÐ Âu?IO� wI?³²*« ¡e?'« dšÒb?¹Ë tKšœ s� ¡eł oHM¹ œd?H�« Ê√ ÎUOKL?Ž
WKÐU?I* Ë√ ¨W?I?Šô  «d²?� w� U?N?�UH?½≈ bB?IÐ œu?IM�UÐ kH?²?×¹ œd?H�« Ê√ U*UÞË ÆW?IŠô  «d?²?� w�
e?OL?²ð U?N½√Ë W�U?š ¨W?LO?IK� Êe?�� W?HOþu?Ð ÂuIð W�U?(« Ác¼ w� œu?IM�« ÊS� ¨Wz—U?Þ  UłU?O²?Š«
w²�« WOFK��« œuIM�UÐ W½—U?I� WÝ«d(«Ë s¹e�²�« nO�UJð œdH�« VÒM& UN½√ UL?� ¨UNEHŠ W�uN�Ð

Æ WK¹uÞ  «d²H� UNEHŠ - «–≈ nK²K� ÷dF²ð ÊU�

WO³?�M�« UN²L?OIÐ kH²% Ê√ ¨qL�_« t?łu�« vKŽ WHOþu�« Ác¼ œuIM�« ÍœRð wJ?� ◊d²A¹ sJ�Ë
ÊU?LŁ_« Èu?²?�??� qE¹ v²?Š VKD�«Ë ÷d??F�« s� qJ� w³?�M�«  U??³?¦�« wMF¹ «c¼Ë ¨WK?¹uÞ …d?²?H�
ÊU?LŁ_ œdD*« ŸU?Hð—ô« v�≈ Èœ√ À«b?Š√ s� U¼öð U?�Ë v�Ë_« W?O*U?F�« »d?(« ÂU?O?� sJ�Ë ÆÎU?²ÐUŁ

ÆœuIM�« WLO� ÷UH�½« tOKŽ Vðdð U2  U�b)«Ë lK��«

iFÐË  «bM?ÝË rN?Ý√ …—u??� w� W?L??O?I�U?Ð ÿU?H??²?Šô« v�≈ œ«d??�_« Q?' p�– W??N?ł«u??� w�Ë
Î«bzU?Ž Ò—b¹ t½√ qJA�« «c¼ w� W?LO?I�UÐ ÿU?H²?Šô« U¹«e� s�Ë ÆU?¼dO?žË  «—UI?F�U?� …dL?F*« lK��«
XFHð—« U� «–≈ WO�UL?Ý√— ÕUÐ—√ s� tII% UÒLŽ ÎöC� ¨l¹— Ë√ …bzU?� Ë√ `Ð— …—u� w� t³ŠUB�
l�Ë Æ—U?FÝ_« XC?H?�½« «–≈ WO�U?LÝ√— d?zU�?š t� oI% b?� Èd?š√ WO?ŠU½ s� U?NMJ�Ë —UF?Ý_«
¨W�u?O?��« q?�U?� q�√ d?³?²?Fð U?N½_ œu?I½ …—u??� w� W?L?O?I�UÐ ÿU?H?²?Šô« œ«d?�_« q?C?H¹ b?� p�–
l�«œË  ö�U?F*« l�«œ ∫UNM� qJA�« «c¼ w� W?LOI�UÐ ÿU?H²Šô« w?C²Ið l�«Ëœ „UM¼ Ê√Ë W?�Uš

ÆWÐ—UC*« l�«œË ◊UO²Šô«

∫WKłü«  UŽu�bLK� —UOFL� qLFð œuIM�«  ∫WFÐ«d�« WHOþu�«

sJL*« sL?� ÆW?Kłü«  U?Žu?�b?LK� —U?O?F?L?� œu?IM�« Â«b?�?²?Ý« w¼Ë œu?IMK?� W?FÐ«— W?H?OþË „UM¼
œu?łËË ¨q³?I?²?�*« w� œ«b?�?�« r²¹ Ê√ vKŽ ¨w�U?(« X�u�« w� ¡«d??A�« Ë√ lO?³�« W?I?H?� ÀËb?Š
Æ œuIM�« Â«b�²ÝUÐ WKłR*«  UŽu�b*« WLO� ”UO� sJ1 YOŠ ¨WHOþu�« Ác¼ ¡«œ√ s� sJ� œuIM�«

 «b?Šu?�« r−?Š d??³?� v�≈ qL??F�« rO?�??IðË hÒB?�??²�« Èœ√ ‚u?�?K� ÃU?²½ù« `³??�√ U?�bM?F?�
o¹u??�ð ÍœU?B??²?�ô« ÂUEM�« v?C?²?�« ÃU??²½ù« —«d?L??²?Ý«Ë  U??−?²M*« ”b?J²� ÎU?FM?�Ë ¨W?O?łU??²½ù«

ÆWKłü« œuIF�« ”UÝ√ vKŽ  U−²M*«

p�c� ¨oŠô X�Ë w� Òr²¹ rOK�²?�«Ë WMOF� ÊULŁ√ ”U?Ý√ vKŽ d{U(« X�u�« w� Òr²¹ bI?F�U� 
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Æ—Ëb�« «cNÐ ÂuIð Ê√ œuIM�« XŽUD²Ý« b�Ë ¨ÊULŁ_« b¹b% tÝUÝ√ vKŽ r²¹ —UOF� s� bÐô ÊU�

q¹u???L??²�  U???�d??A�« ÷«d???�SÐ „uM?³�« X�U???� qłü« ÃU??²½ùU?Ð  U??�d???A�« ÂU??O???� qÐU??I???� w�Ë
 U�uJ?(« XŽUD²Ý« p�c?�Ë ¨ÊUL²?zô«  UOKL?Ž w� lOÝu²?�« œuIM�«  dÒ	?¹ p�cÐË ¨ UŽœu?²	*«
W?�“ö�« ‰«u�_« vKŽ U?¼UC?²I?0 qB×?²?� ¨ «bM	�« —«b
≈ o¹d?Þ vKŽ UNðU?ŽËd?A� oI?% Ê√
WKO???Ýu??� XKL??F??²???Ý« b??� œu??IM�« Ê√ b???$ UM¼Ë ¨W??I??Šô ‰U??ł¬ w?� ÷d??I�« œ«b??Ý Òr²?¹ Ê√ vKŽ
 U?�Ë√ w� W?L?OIK?� Ÿœu²?	?L?� U?N?²H?
 b?I?Hð œu?IM�« Ê√ UMEŠô b?� UM� «–≈Ë ¨WKłü«  U?Žu?�b?LK�
5K�UF?²*« WIŁ XŽeŽeð ULK� WK?łü«  UŽu�bLK� —U?OFL� U?N²OL¼√ b?IHð UN½S� ¨W?³OBF�« r�?C²�«
qEð Ê√ WHOþu�« Ác?NÐ œuIM�« ÂuIð wJ� ◊d²?A¹ p�c� ¨q³I²	?LK� b�UF²�« s� ÊuKÒKI¹ ÌczbMŽË U?NO�
…b?ŠË ÊQÐ ¨sz«b�«Ë s¹b?*« 5Ð W?I?¦�« d?�«uð s� bÐô Í√ ¨ÎU?O?³?	½ WK¹uÞ …d??²?H� U?N?²?L?O?IÐ WEH?²?×?�

ÆœuIF�« Â«dÐ≈ w� UNMŽ œ«b	�« X�Ë bMŽ UN²LO� dOG²ð s� œuIM�«

∫UNBzUBšË œuIM�« Ÿ«u½√ -3-1

≠ —dI?OÝ t½S� ¢œU?B²�ô«¢ sŽ t�u?NH� sŽ ¨œU?B²�ô« rKŽ ”—b¹ r� ¨U?� ÎUB�?ý UM�QÝ «–≈
WO?FO³Þ d?³²?Fð WÐUłù« Ác¼Ë Economic is about money. œuI?M�« u¼ œUB?²�ô« ÊQÐ ≠ÎUF?¹dÝ
U??N??OK?Ž oKD¹ U??� Ë√ ¨œu??I?M�« vKŽ Âu??I?ð  U¹œU??B??²??�« qþ w?� ÎU??O??F??�«Ë gO??F½ ∫ÎôË√ ∫U?M½_ Î«b??ł
bFÐ U?N� …—ËdC�UÐ U?NF?� q�UF²½ w²�« W¹œU?B²?�ô« WDA½_« q� Ê√ ∫ÎUO½UŁ ¨W¹b?IM�«  U¹œUB?²�ô«

ÆÍbI½ ”UOI� Ë√

œuIM�« l� Êu¹œUB²�ô« tÐ q�UFð U¹œÎUB²�« ÎU�uNH� fJFð UN²FO³Þ vKŽ WIÐU	�« WÐUłù« Ê≈
vH?�¹ Íc�« jI?� ¡UDG�« Ë√ ÕUýu?�« q¦9 œuIM�« Ê√ Êu?¹œUB?²?�ô« d³?²?Ž« bIK� ÆWK¹u?Þ …d²?� cM�
ÊËœ jI� œ«d�_« 5Ð W¹œUB²�ô«  ö�UF*« ¡«œ√ qN	ð wN� ¨wIOI(« ÍœUB²�ù« ◊UAM�« t²%
d?š¬ vMF0Ë Æ U?�b)«Ë l?K	�« s� wI?OI?(« ÃU?²½ù« W?OL?� w� ÷U?H?�½ô« Ë√ …œU¹e�UÐ dŁRð Ê√
¨…—U?O?	�« „d?; Ë√  ôx� rO?×A?²�« X¹“ d?O?³?� b?Š v�≈ t?³?Að œUB?²?�ö� W?³?	M�UÐ œu?IM�« ÊS?�
 ô¬ ÃU?²½≈ v�≈ ÍœR¹ s� tMJ�Ë ZŽe?*«  ôü« © u
® d¹d?
 wH?�¹Ë  ôü« qL?Ž qN?	¹ Íc�«Ë

Æ…b¹bł  «—UOÝ Ë√

bÐö� rOKÝ qJ?AÐ ÍœUB²�« ◊U?A½ s� ÕUýu�« X% Íd?−¹ U� W�d?F� U½œ—√ «–≈ p�– vKŽË
 ÆW¹bIM�« WLE½_«Ë œuIM�UÐ œuBI*« U� rNH½Ë ·dF½ Ê√ UM�

W?IKŠ q¦9 ≠Êü« UM¹b?¹√ 5ÐË UMMO?ŽQÐ Á«d½ Íc�« qJA�« v?KŽ≠ œu?IM�« Ê≈ ∫‰u?I½ W¹«b?³�« w�Ë
‰«R?	�« ÊS� UM¼ s�Ë Æœu?IM�« ‰UJý√ s� …d?Oš_« W?IK(« ÊuJð s� bO?�Q²?�UÐË ¨WK¹uÞ WK	KÝ s�
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UM²�Ë v²Š q¹uD�« ÊU�½ù« a¹—Uð d³Ž œuIM�« UNðcš√ w²�« WHK²<« ‰UJý_« w¼U� ∫u¼ wFO³D�«
øs¼«d�«

∫w�U²�« u×M�« vKŽ œuIMK� …œbF²� ÎôUJý√Ë ÎUŽ«u½√ ÊU�½ù« ·dŽ bI� ∫WÐUłù«Ë

 ∫©WOFK��«®WOIOI(« œuIM�« -1-3-1

pzU³ÝË œuI½ ≠ WCH�«Ë V¼c�« …—u	 w
 WOIO?I(« œuIM�« a¹—U²�« d−
 cM� W¹dA³�« X
dŽ
Bimetallic Standard System WKLF�« ÃËœe?� ÍbIM�« ÂUEM�UÐ ·dŽ U� u¼Ë ≠W?CH�«Ë V¼c�«
v�≈ W
U{ùUÐ «c¼ Æ ©ÎU³¹dIð WMÝ138 cM�® 1870 ÂUŽ v²Š ‰Ë«b²�« w
 qLFð œuIM�« Ác¼ XKþË

 ÆÈdš_«  öLF�« s� WOIOI(« œuIM�«

tOKŽ oKD¹ …d?ýU³*« W�œU³LK� ÎU?�UE½ ·dŽ œuIM�« Â«b?
²Ý« v�≈ ÊU�½ù« q	u?²¹ Ê√ q³� sJ�
 ÆWC¹UI*« ÂUE½ Êu¹œUB²�ô«

ÊËœ p�–Ë ¨W?�b?
Ð W?FKÝ Ë√ ¨W?�b?
Ð W?�b?š Ë√ W?FK�Ð W?FKÝ W?�œU?³� w?MF¹ ¨W?C¹U?I*« ÂUE½Ë
W?OKL?Ž w
 œ«d?
_« iFÐ  U?�b?š —U?−¾?²?Ý« Ë√ Î̈ö?¦?� W?O?ýU0 `L?� W�œU?³L?� ¨œu?IMK� Â«b?
?²?Ý«

Æ÷—_« t−²Mð Íc�« ‰uB;« s� —b� vKŽ rN�uBŠ qÐUI� WOŽ«—“

U?N?²�œU??³?� ‰ö?š s� U?N?O?
 Vžd?¹ w²�« W?FK��« ¡«d?A?Ð Âu?I¹ œd?H�« ÊU?� W?C¹U??I*« ÂUE½ w
Ë
◊d?A�« ÊU??�Ë Æv�Ë_« W?FK��« qÐU??I?� U?NMŽ ‰“UM?²�« w
 Vžd¹Ë d?š¬ œd??
 U?NJK1 Èd?š√ W??FK�Ð
Vžd¹ Ê√  U??³?žd�« o
«u??²Ð b?B??I¹Ë Æ œ«d?
_«  U??³?ž— o
«u?ð u¼ W?C¹U??I*« ÂUE½ ÕU??−M� v�Ë_«
U?N?Ž—e¹ `L?� W?O?L?� q?ÐU?I?� ‰U?Iðd?³�« s� W?O?L?� W�œU?³?� w
 ≠ö?¦?�≠ ‰U??IðdÐ t?F?� Íc�«Ë œu?L?×?�
¨‰UIðd?³�« v�≈ WłUŠ w
 ÊuJ¹ ÊQÐ W�œU³*« ‰u?³� vKŽ rO¼«dÐ≈ o
«u²¹ t?�H½ X�u�« w
Ë ¨rO¼«dÐ≈

ÆWC¹UI*« ÂUE½ tł«uð w²�« v�Ë_« WKJA*« q¦1 ÊU� ◊dA�« «c¼Ë

u¼ ¨rO¼«dÐ≈Ë œu?L×?� 5Ð  U³?žd�« XI
«uð «–≈ ¨W?C¹UI*« ÂU9ù ÂU?N�«Ë w½U¦�« ◊d?A�« sJ�Ë
vKŽ ÊU??� d?š¬ vMF0Ë ÆW?�œU?³*« r²ð v²??Š `L?I�«Ë ‰U??Iðd?³?�« 5Ð W?L?O??IK� ”U?O??I?� ‰u?Š ‚U??Hðô«
ÊU??� «c¼Ë ø`L??� rJÐ U??N??²�œU??³0 r²¹ W�U??Iðd?Ð r� b¹b??% ≠ W�œU??³*« w
dÞ ≠ rO?¼«dÐ≈Ë œu?L??×??�

Æ5²FKÝ Í√ 5ÐË 5B
ý È√ 5Ð WC¹UI� WIH	 ÂU9ù w½U¦�« ◊dA�«

Ê√Ë …b?Š«Ë WFKÝ v?�≈ ÃU²?×¹ s� œd?H�« Ê√ U½d�cð «–≈ —u?B?²�« W?³F?	 `³?Bð WKJA*« sJ�Ë
¨rO¼«dÐ≈Ë œu?L?×?� d?O?ž ”UM�« s� 5¹ö?� „UMN?
 ¨jI?
 5B?
?ý ÊuJ¹ s� lO?³¹Ë Íd?²?A¹ Íc�«

  Æ‚«uÝ_« w
 UN²�œU³� V−¹ `LI�«Ë ‰UIðd³�« dOž Èdš√ lKÝ s� ÎU
ô¬ „UM¼ Ê≈ UL�
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ÂU??� ¨W?C¹U??I*« ÂUE½ t??ł«uð w²�«  öJA?*« s� U¼d?O??žË ¨W?IÐU??��«  öJA?*« vKŽ VKG??²K�Ë
ÂuI²� WOIOI(« œuIM�«  ¡Uł rŁ s�Ë ¨œuIM�« WHO?þuÐ ÂuI²� W�ËdF� WMOF� WFKÝ —UO²šUÐ ÊU�½ù«

  Æ(1)¢WOIOI(« œuIM�«¢ ÊU�½ù« ·dŽ «cJ¼Ë ¨WHK²<« lK��« 5Ð ¢‰œU³²K� jOÝË¢ WHOþuÐ

qN?Ý√ q?JAÐ ≠ ÊUJ�ù« w� `³??
√ ≠W?C?H�«Ë V¼c?�«≠ W?O?I??O?I?(« œu?I?M�« Â«b?�?²??Ý« b?FÐË
Ác¼ qÐU?I?�  U?�b?šË lK?Ý s� t?F?� U?� W�œU?³0 œd?H�« ÂU?O?� ≠W?C¹U?I*« qþ w?� l{u�UÐ W½—U?I?�

Æ U³žd�« o�«uð v�≈ WłU(« ÊËœ UNłU²×¹ w²�«  U�b)«Ë lK��« ¡«dý rŁ ¨WFK��«

W¹d?A³�« a¹—Uð —«b?� vKŽ WKL?F?
 ”UM�« Â«b�?²?Ýô W(U?
 WO?C?H�«Ë WO?³¼c�« œu?IM�« XKþË
XKþ qÐ ¨Èd??š_«  U?�b??)«Ë lK��« lO??L?ł —U?F??Ý√ b¹b?×??²� ”U?Ý_« q¦?9 XKþ U?L??
 ¨q¹uD�«
UM²?�Ë v²?Š W¹d?A?³?�« U?N?²?�d?Ž w²�«  ö?L?F�« lO?L?ł t?O�≈ V�M?ð Íc�« ”U?Ý_« W?C?H�«Ë V¼c�«

∫WO�U²�« »U³Ýú� p�–Ë ¨s¼«d�«

ÆÊ¬bB¹ ôË ÊUHK²¹ ô WCH�«Ë V¼c�U� ¨s�e�« d³Ž Ê«e²šô« W�uNÝ æ

Æ WOD/  «bŠË v�≈ rO�I²�« - «–≈ ¨tz«eł√ 5Ð qŁUL²�«Ë f½U−²�« æ

ÆÎU�U9 WKŁUL²�  «bŠu� Wze−²K� WOKÐUI�« æ

ÆWO³�M�« tð—b½ rJ×Ð ÊbF*« WLO� ŸUHð—« æ

ÆWO�u��« UN²LO� w� w³�½  U³¦Ð W�OHM�« ÊœUF*« l²L²ð æ

¨œu?IM
 lL?²?:« U?N�b?�?²?Ý« w²�« W?FK��« W?O?Žu½ Ë√ W?F?O³?Þ X½U
 U?L?N?�Ë ‰«u?Š_« q
 w�Ë 
ÍËU�ð ∫u¼Ë ‰œU?³²�« w� jOÝË W?HOþuÐ ÂuIð wJ?� lK��« Ác¼ w� ”UÝ√ ◊dý d?�«uð s� bÐö�
ÊS� Èd?š√ vMF0Ë Æ©WO?FKÝ œuI½®œuIM
 U?N²?LO� l� ©W?FK�
® W¹b?IM�« dOž W?O�ULF?²Ýô« U?N²L?O�
„ö?N?²?Ýô« w� V¼c?�« Â«b?�?²?Ý« sJ1 YO?Š ¨U?Nð«– b??Š w� W?L?O?� U?N� ÊU?
 W?O?I??O?I?(« œu?IM�«

ÆWO³¼– œuIM
 Ë√ vKŠË  «d¼u−L


·Ëdþ w�  «d?O??G?²�UÐ d?O?³??
 qJAÐ dŁQ?²ð U??N½√ W?O?I?O?I??(« œu?IM�« »u?O?Ž r¼√ s?� ÊU?
 sJ�Ë
¨UN?²O?L
 w� …d?O³
 …œU¹“ V?³�¹ ÊU
 W?CH�« Ë√ V¼c�« ÃU?²½ù …b¹bł W?I¹dÞ ·UA?²
U?� ¨ÃU²½ù«
¨VKD�«Ë ÷d?F�« Êu½U?I� ÎU?I?³Þ UN?²?L?O� ÷U?H?�½«Ë W�Ë«b?²*« W?O½bF?*« œuIM�« W?O?L?
 …œU¹“ rŁ s�Ë
u¼Ë ¨ U?�b)«Ë lK��« t?ł«u� w� W?Oz«dA�« U?Nðu� ÷UH?�½« wMF¹ œu?IM�« Ác¼ WL?O� ÷U?H�½«Ë

—U?IÐ_«Ë W?O?ýU*«Ë W?OKŠU?��«  U?F?L?²?:« w� d?×?³�« ·«b?
√ ∫q¦?� œu?IM�« s� Èd?š√ ôUJý√ W?HK�?²*«  U?F?L?²?:« iFÐ X�d?Ž (1)
œu?IM
 WO?ýU*« ¨o¹džù« bMŽ W?OýU?*«Ë WO?Ž«—e�«  UF?L²?:« w� `LI�« Ë√ m³?²�«Ë ·u?B�«Ë ¨“—_«Ë ¨W¹uŽd�«  U?FL?²:« w� e?ŽU*«Ë

 Æ5OMOB�« bMŽ 5
UJ��«Ë


